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avanco do euro sobre o délar
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Avanco do euro esbarrana Europa

Estudo prevé que reservas superem as em délar, mas continente, desunido, ndo ameaca hegemonia dos EUA

Unido Européiandotem
posicdo comum em temas
de politica externa, mas
economista diz que isso ndo
impede escalada damoeda

MARCELO NINIO
DEGENEBRA

Uma simulagéo feita por dois
economistas americanos acen-
deu o alerta: em menos de dez
anos o euro podera substituir o
délar como principal moeda in-
ternacional. A tendencia rece-
be agora o empurrio da crise
mundial iniciadanos EUA, cujo

legado pode deixar de ser so
econdmico para ganhar dimen-
shes geopoliticas.

Ao flexionar em excesso seu
musculo militar ¢ aumentar o
seun déficit, os EUA teriam em-
barcado numa rota semelhante
4 que tomou o império britani-
¢o até a libra esterlina ser supe-
rada pelo délar como moeda
predominante nas reservas
mundiais, em 1945,

Os autores da simulagio, Jef-
frey Frankel, de Harvard, e
Menzie Chinn, da Universida-
de de Winsconsin, dizem que
25 anos de déficit em conta cor-
rente nos EUA ¢ mais de 30 de

desvalorizacio do dolar ajuda-
ram a corroer a hegemonia da
moeda americana. Mas obser-
vam que isso nio basta para
provocar a mudanga que vis-
lumbram no sistema.

“0 mais importante ¢ que
agora existe um rival confiavel
para liderar as reservas de caim-
bio, o euro, que tem muitas das
caracteristicas desejadas de
uma moeda internacional®,
afirma o estudo.

MNa Europa, entretanto, as
noticias da morte do délar sio
constderadas um exagero. Qua-
se dez anos depois de sua entra-
da em circulagiio, o euro é forte

como moeda, mas fraco como
simbolo politico, e isso é visto
como o maior empecilho para
que a projecio de Frankel e
Chinn se torne realidade.

“0 problema central é que
ndo hd um governo europeu
por trds do euro, e provavel-
mente nio haverd”, diz Daniel
Gros, diretor do Centro de Es-
tudos de Politicas Européias,
em Bruxelas, afirmando que
falta representatividade para a
moeda comum européia ter pe-
50, “0 euro nem sequer tem um
representante nas instituighes
financeiras internacionais.”

Essa caréncia é reflexo de

uma disfuncio estrutural que
costuma paralisar o processo
decisério da Unido Européia,
sobretudo em assuntos de poli-
tica externa. Isso ficou claro
nas crises internacionais re-
centes, como a independéncia
de Kosovo e os distirbios no
Tibete, quando o bloco de 27
paises mais umavez rachouw.
Essa desunido nio invalida a
previsio sobre a ascensdo do
euro, diz um dos autores do es-
tudo. “Ser otimista sobre o euro
nio significa ser otimista em
relagio & Europa®, disse Fran-
kel & Folha, por e-mail. "0 euro
nio precisa de uma politica ex-
terna cOmum para prosperar.”



Miiltipla personalidade

Embora o Tratado de Lisboa,
aprovado em dezembro, preve-
ja modificacdes para corrigir o
problema, como a nomeacéo de
um presidente e de um chance-
ler, a UE ainda sofre o transtor-
no da multipla personalidade.
O mesmo que levou o ex-secre-
tario de Estado americano
Henry Kissinger a famosa per-
gunta: “Quero telefonar para a
Europa, paraonde ligo?”

A duvida que intrigava Kis-
singer em 1970, quando a inte-
gracao européia ainda dava
seus primeiros passos, com
apenas 12 membros, hoje é um
desafio que se estendeu a moe-
da comum, usada por 15 dos 27
membros da UE.

“E hora de discutir o papel
politico do euro”, diz Paola
Subbachi, chefe do Departa-
mento de Economia Interna-
cional do Instituto Real de As-
suntos Internacionais, em Lon-
dres. Ela também acha que o
vacuo de autoridade impede
que o euro substitua o dolar co-
mo moeda global. “Basicamen-
te ndo ha ninguém responséavel
pelo euro. Certamente esse pa-
pel ndo é do BCE [Banco Cen-
tral Europeu], cujo mandato se
limita a controlar ainflagio.”

O ‘ceticismo em relag¢do ao
poder do euro parece restrito
aos europeus. Em setembro do
ano passado o ex-presidente do
Fed (banco central dos EUA),
Alan Greenspan, deixou claro
que a hegemonia da moeda
americana ja ndo era tao solida.
Segundo ele, o dolar havia per-
dido boa parte da vantagem que
tmhasubre as demais moedas.

Ainda assim, ela continua
confortavel. O Fundo Moneta-
rio Internacional calcula que
70% das reservas mundiais es-
tejam em dolar, contra 25% em
euro. Frankel e Chinn acham
que essa proporcao pode virar
antes de 2015, devido ao des-
gaste econdémico, ao esgota-
mento militar e a deterioragdo
do sistema financeiro nos EUA.

Se mais paises decidissem
converter os ddlares de suas re-
servas em euros, isso estimula-
ria a mudanca em outras tran-
sacOes financeiras internacio-
nais, apostam os economistas,
0 que aceleraria o fim da hege-
monia da moeda americana.

“Economicamente, os EUA
perderiam o privilégio exorbi-
tante que Ihe permite dar dola-
res a estrangeiros em troca de
bens, servigos e investimen-
tos”, diz Frankel. “E geopoliti-
camente o pais também perde-
ria poder.”

Para Subbachi, o fortaleci-
mento do euro nao significa ne-
cessariamente o fim da hege-
monia do dolar. “Nao vejo euro
e dolar em rota de colisdo”, diz
ela, apontando para uma nova
ordem financeira, em que as
duas moedas se complementa-
rao. “Estamos caminhando pa-
raum sistema de dois pilares.”
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déiaréi quanto fechou a =
“cotacdao do euro na sexta-feira,

maior valorizacao da histéria da

moeda criada em 1999
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